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年度投融资发展情况

图 2018年-2020年氢能行业投融资市场情况
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资料来源：香橙会研究院
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融资阶段分析

图 2020年氢能行业融资轮次分析
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资料来源：香橙会研究院
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•从融资事件所处轮次来看，2020年

获得融资的氢能行业企业大多位于A、

B轮，其中A轮11起，B轮7起，战略

投资5起，股权转让3起，天使轮3起，

Pre-IPO2起。

•整个行业虽然融资数量多，频次高，

但是金额较小。国内燃料电池汽车市

场处于导入期，行业发展主要依靠政

府引导和财政补贴，相比锂电行业动

辄几十上百亿元的融资额，氢燃料电

池行业整体还处于较早的VC孵化阶

段。

融资阶段分析说明
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投融资产业链分布情况

图 2021年1-3月全国氢能产业投融资金额比例
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关, 42%

制氢/储氢/加

氢站, 40%

新能源汽车, 

13%

其他, 5%

资料来源：香橙会研究院
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•从投融资产业链分布情况来看，截至

2021年3月23日，全国氢能产业相关

投融资项目共107个，投融资规模约

为1091.51亿元人民币。

•从构成来看，燃料电池汽车产业链类

相关项目投融资金额比例最高，约占

42%；其次为制氢/储氢/加氢站类项

目，投融资金额比重约为40%。

投融资产业链分布说明
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企业氢能投资排名

图 2021年1-3月全国氢能产业投融资项目（亿元）
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华能内蒙古东部能源
现代汽车
东旭集团
中科润谷
南昌大学
潍柴动力

韩国现代商用车
重塑股份
明天氢能
东风汽车
山西鹏飞

亿华通动力
崇礼新天风能

美锦能源
长春市氢燃料电池汽车生产项目

上汽集团
昊华科技

国家电投氢能公司
全柴动力
富瑞特装
永安药业
宝泰隆

资料来源：香橙会研究院 6
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三大投资方向

制氢 加氢 燃料电池
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1.电解水制氢：成本收益评估

•电解水制氢成本有望下降到10 元/kg。目前每生产 1 

立方米常温常压氢气需要消耗电能大约 5~5.5kWh。
目前，电解水制氢成本中70%以上为电费。如果采
用最便宜的谷电制氢（如 0.3 元/kWh），加上电费
以外的固定成本（约 0.3~0.5 元/m3），综合成本在
1.8~2.0 元/m3，即制氢成本为 20~22 元/kg。目前
氢气批发价为17元/kg，零售价约为35元/kg。

加氢站成本收益评估说明

•针对电解水制氢，各地先后出台了多项政策文件，
例如作为水电大省的四川出台的支持政策内容有：
明确电解氢执行单一制输配电价0.105元/千瓦时，
到户电价为0.3元/千瓦时左右，并通过弃水消纳示范
区建设，鼓励用户电价按照全年综合电价不高于
0.22元/千瓦时执行。

•如果是利用当前的可再生能源弃电制氢，弃电按 0.1 

元/kWh 计算，则制氢成本可下降至约 10 元/kg，这
和煤制氢或天然气制氢的价格相当

电解水制氢工艺流程示意图

9



氢启未来网

www.h2w ei la i .com

1.电解水制氢：投资项目案例

宁东制氢项目 张家口氢能项目
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1.电解水制氢：宁东制氢项目案例

• 2020年4月，全球最大规模的太
阳能电解水制氢储能及综合应用
示范项目在宁夏宁东能源化工基
地开工建设。

•该项目将涉及太阳能电解水制氢、
氢气储运、加氢站、氢能交通示
范应用、与现代煤化工耦合制高
端化工新材料等多个领域。

•项目总投资14亿元，合计年产氢
气1.6亿标方/年，副产氧气0.8亿
标方/年。预计将实现年销售收入
6亿元，每年可减少煤炭资源消
耗25.4万吨、减少二氧化碳排放
约44.5万吨。同时，还将通过与
城市氢能源示范公交线路协作等
方式拓展应用场景，实现氢能产
业链一体联动发展。

投资项目说明
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1.电解水制氢：张家口氢能项目案例

• 2020年11月7日，张家口察北管
理区与中国氢能有限公司就开发
可再生能源电解水制氢项目签约。
察北可再生能源电解水制氢项目
由中国氢能有限公司控股子公司
东润清能（北京）新能源有限公
司实施。

•项目总投资22.9亿元，计划建设
电解水制氢配套电站与自用配电
网、电解水制氢、日产5吨液化
氢、氢气和液氢储运及贸易系统、
加氢服务站、氢能汽车服务六个
重点板块。

•项目全部实施完成后将建成30万
千瓦光伏电站，氢气年产能4200

吨、副产氧气年产能2100吨，液
化氢年产能1800吨，并发展加氢、
氢能汽车等领域服务。

投资项目说明
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2.加氢站：成本收益评估

• 加氢站单站建设成本 1200-2000 万元。
现阶段，我国主要为外供氢高压氢气
加氢站。加氢站的主要设施包括储氢
装置、压缩设备、加注设备和站控系
统等。考虑投入使用前所需的调试费
用、工程设计费用、管理费用、建筑
施工费用等其他费用，目前一个加氢
站的建设成本平均 1200 万-2000 万元，
其中压缩机成本为最高，约占总成本
的 30%。如果生产规模增加到100套/

年，加氢站建设成本可以降低40%左
右。

•目前我国对于建造加氢站的补贴通常
不低于300万/站。公开资料显示，
2018年广东佛山出台的《佛山市南海
区促进加氢站建设运营及氢能源车辆
运行扶持办法(暂行)》显示，新建固定
式加氢站建设最高补贴800万元。

加氢站成本收益评估说明
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2.加氢站：投资项目案例

嘉化能源
加氢站项目

科融环境
加氢站项目
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2.加氢站：嘉化能源加氢站项目案例

• 2020年7月20日，由浙江嘉化能
源化工股份有限公司旗下企业—

—苏州常嘉氢能源科技有限公司
投资建设的第一座加氢站——常
熟商用加氢站开始示范加氢运行。

•该加氢站将主要为公交车、物流
车提供加氢业务。该加氢站具备
35MPa加氢能力，预留了70MPa

加氢扩展空间，日加氢量可达
1000千克，可满足90辆氢能源公
交车或160辆氢能源物流车的加
氢需求。

•目前主要是给年初正式投入运营
的3路城市公交线路的20辆氢能
源公交车进行充氢工作。嘉化能
源首期计划在常熟和张家港建设
两座加氢站，以确保区域内合作
方200辆燃料电池物流车的运营。

投资项目说明
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2.加氢站：科融环境加氢站项目案例

• 2021年2月18日，科融环境资源股份有
限公司发布消息，拟以自筹资金出资与
北京环宇京辉京城气体科技有限公司共
同投资设立北京科融京辉氢能产业有限
公司，共同开发北京市房山区窦店加氢
站项目。

•其主要服务对象为社会及公司自用的氢
燃料车辆，需求稳定。

•项目建成后加氢站平均每日加氢能力为
1000kg/12h，每日能满足100辆大巴车
或200辆物流运输车的加注能力。

•同时，为了完善该区域的加氢站配套规
模，计划今年在房山区建成5座加氢站，
在2022年建成15座加氢站，至2025年建
成氢走廊。按照每个加氢站近1000万至
1600万的建设成本来看，本次公司建成
15个加氢站的拟投资总额将达人民币2

亿元。

投资项目说明
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3.燃料电池：成本收益评估

•以燃料电池汽车为例，燃料电池系统占整车成本约50%，
其中PEMFC电堆约占燃料电池系统成本的60%。其中，
核心材料膜电极占电堆成本的70%，具有极大的降本空
间。据美国能源部预测，当燃料电池汽车产量由1000

套提升至10万套时，膜电极价格可从400美元/m2下降
至100美元/m2，下降空间超过燃料电池总成本的15%。

•燃料电池系统成本有望下降至3000元/千瓦。目前我国
燃料电池系统年产1,000套阶段，一套30kw的燃料电池
系统的总售价大约在60.5万左右，也就是说燃料电池系
统每千瓦的售价大约在2.0万元。研究数据显示，目前
燃料电池系统从年产1000套增加至年产50万套时，每
千瓦的制造成本将下降到3000元。随着规模提高和技
术的发展，燃料电池成本有较大的下降空间。

燃料电池成本收益评估说明
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图 燃料电池成本构成
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3.燃料电池：投资项目案例

广州开发区燃
料电池项目

重庆九龙坡区
燃料电池项目
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3.燃料电池：广州开发区燃料电池项目案例

• 2021年3月2日，中国首家大型
氢燃料电池系统生产厂在广州开
发区动工。这也是现代汽车集团
在全球的首个海外氢燃料电池系
统生产和销售基地项目。

•该项目占地20.7万平方米，预计
2022年下半年正式竣工，届时将
建成为包含氢燃料电池堆工厂、
氢燃料电池系统生产工厂、研发
中心和创新中心在内的综合型基
地。

•整个项目预计到2030年总投资将
达到85亿元人民币，规划年产
6,500套氢燃料电池系统，并将
视中国市场和政策需求适时扩大
生产供应能力。

投资项目说明
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3.燃料电池：重庆九龙坡区燃料电池项目案例

• 2021年3月18日，重庆九龙坡
区与广东国鸿氢能科技有限公司、
鸿基创能科技(广州)有限公司等
6家氢燃料电池企业签订协议，
合作建设氢能科技产业园，打造
中国西部(重庆)氢谷。

•根据协议，6家企业将在重庆九
龙坡区投资40亿元，建设氢燃
料电池八大关键核心零部件(质
子交换膜、催化剂、膜电极、双
极板、碳纸、电堆、空压机、氢
气循环系统)以及燃料电池系统
集成科技产业园。

•项目达产后，预计年产值可达
200亿元以上，税收贡献8.1亿元
以上。

投资项目说明
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1.风险识别

经济运行风险 需求回落风险

政策波动风险 市场竞争风险
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2.退出方式

股权协议转让

股份回购

产权交易所挂牌上市

管理层回购

清盘
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氢启未来网投融资沙龙
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